Jerash for Research and Studies Journal مجلة جرش للبحوث
والدراسات
Volume 23

Issue 2

Article 102

2022

The Formal Digital Currencies (An Islamic Economics
perspective)
Abdallah Al-Abdelmoneam
Alabdulmunem@gmail.com

Talib Warrad
t.awad@ju.edu.jo

Follow this and additional works at: https://digitalcommons.aaru.edu.jo/jpu
Part of the Arts and Humanities Commons, and the Social and Behavioral Sciences Commons

Recommended Citation
Al-Abdelmoneam, Abdallah and Warrad, Talib (2022) "The Formal Digital Currencies (An Islamic
Economics perspective)," Jerash for Research and Studies Journal مجلة جرش للبحوث والدراسات: Vol. 23:
Iss. 2, Article 102.
Available at: https://digitalcommons.aaru.edu.jo/jpu/vol23/iss2/102

This Article is brought to you for free and open access by Arab Journals Platform. It has been accepted for
inclusion in Jerash for Research and Studies Journal  مجلة جرش للبحوث والدراساتby an authorized editor. The
journal is hosted on Digital Commons, an Elsevier platform. For more information, please contact
rakan@aaru.edu.jo, marah@aaru.edu.jo, u.murad@aaru.edu.jo.

)Al-Abdelmoneam and Warrad: The Formal Digital Currencies (An Islamic Economics perspective

اجمللد  23العدد 2ب ،2022 ،ص ص 3144 -3184

مجلة جرش للبحوث والدراسات
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عبداهلل خالد


العبداملنعم* وإبراهيم عبد

احلليم عبادة**

ملخص
هدفت الدراسة إلى وضع إاعار ريعرل للع علت الر يعة باعحبعار ا ي حسعا و خملعامسا ا حل عة،
وباألخص تكييف الع لت الر ية ال ارورية مع منيعور ععرعا وا حيعادل ،مع بيعا ت عد ر ات حيعاد
اإلسلما للع لت الر ية ال ارورية .وتض نت الدراسة بيا غا ات إصدار الع لت الر ية ال ارورية ،م
خلل اإلعارة إلى رواع الع لت الر ية بشكل عام ،م ذكر األسباب الحا دت ليسور الع علت الر يعة
ال ارورية ،وما تحيف به الع لت الر ية ال ارورية م خيائص ومزا ا و خملام .و د توصلت الدراسة إلى
الع لت الر ية ال ارورية منخملج ة م مو ف ات حياد اإلسلما م جسة اتيافسا بالث نية ،فسعا
ر ود م ايث املاهية والحكييف الشرعا ،ك ا رسا تحيف بوظائف الن ود فا ات حياد.
الكل ات امل حااية :الع لت الر ية ،الع لت الر ية ال ارورية ،الع لت الر ية اليادرة مع البنعو
املركز ة.

 ج ي احل وق مح وظة جلامعة جرش .2022
* بااث فا ات حياد وامليارف اإلسلمية فا مرالة الدكحوراه ،خملم ات حياد وامليارف اإلسلمية ،جامعة اليرمو  ،األرد .
Email: Alabdulmunem@gmail.com
** سحاذ ،خملم ات حياد وامليارف اإلسلمية ،جامعة اليرمو  ،األرد .
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The Formal Digital Currencies (An Islamic Economics perspective)
Abdallah K. Al-Abdelmoneam, PhD researcher in Islamic economics and
banking, Department of Economics and Islamic Banks, Yarmouk University,
Jordan.
Talib M. Warrad, Professor, Department of Economics and Islamic Banks,
Yarmouk University, Jordan.
Abstract
The study aimed to develop a theoretical framework for digital currencies
considering their reality and their various sections, in particular characterization of
formal digital currencies from a Sharia and economic perspective, with an indication of
Islamic economics perspective of legal digital currencies. The study included a statement
of the objectives of issuing the formal digital currencies, by referring to their types of
digital currencies in general, with a mention of the reasons that led to the emergence of
legal digital currencies, and the characteristics, advantages and sections of formal digital
currencies. The study found that formal digital currencies are consistent with the position
of the Islamic economics in terms of their value, which is money in terms of its nature
and legal characterization, and it is characterized by the functions of money in the
economy.
Keywords: Digital currencies, Formal digital currencies, Central Bank Digital
currencies.

:امل دمة
احل د هلل واليلة والخمللم على رسول اهلل وبعد؛ ف د عسد العالم خلل الخملنوات ال ليلة
 عسرها البحكو كأبرز ع لة ر ية،املاضية ارحشارا كبيرا لألصول الر ية بشحى رواعسا
 و د عرف عنسا عدم، ثم ظسرت بعدها املئات م الع لت اتفحراضية املش رة،افحراضية مش رة
 ايث،خضوعسا إلعراف ور ابة الخمللطات العامة الن د ة وهي نة البنو املركز ة والحجار ة
.ضحت وسيلة لدعم ات حياد اخل ا ع وما باإلضافة لع ليات غخمليل األموال ومتو ل اإلرهاب
 و د،وتعك اجلسات الحا صدرت الع لت اتفحراضية املش رة ليس لسا ل ص ة رس ية
 وتنازع البنو الحجار ة مخملؤوليحسا فا الوسااة،صارت تنافس البنو املركز ة دورها فا اإلصدار
 ليخملت، ك ا الع لت غير املخملح رة املش رة الحا ت ف وراءها مؤسخملات مالية معروفة،املالية
 وها محعد ة بطبيعة احلال على دور وسلطة الدولة فا إصدار،لسا ص ة رس ية ها األخرى
.الن ود الرس ية وال ارورية
 و ما بات،و د ظسرت احلاجة املاسة والضرور ة إلى ر نة الن ود بيورة رس ية و ارورية
، و الع لت الر ية ال ارورية،)CBDC( عرف بالع لت الر ية اليادرة م البنو املركز ة
 وتسحعادة ه ينة البنو املركز ة،بسدف مواجسة مد الع لت الر ية املش رة غير الرس ية
3183

https://digitalcommons.aaru.edu.jo/jpu/vol23/iss2/102

2

)Al-Abdelmoneam and Warrad: The Formal Digital Currencies (An Islamic Economics perspective

الع لت الر ية ال ارورية (ت د ر ا حيادل إسلما)

مجلة جرش للبحوث والدراسات

لدورها الطبيعا فا سك وإصدار الن ود .ايث تسدف الع لت الر ية ال ارورية ( )CBDCلبلوغ
هم غا ات ات حياد الن دل وهو حت يق اتسح رار النخملبا لحلك الع لت ،واحلد م ع ليات
غخمليل األموال ،باإلضافة إلى تبنا ريام مدفوعات آم للنيام امليرفا.
وتك ه ية املوضوع فا الحوصل إلى ادث ما وصلت إليسا الدراسات م ا ي ة تكييف
الع لت الر ية ال ارورية م منيور عرعا وا حيادل ،وإبراز ت د ر ات حياد اإلسلما م
الع لت الر ية ع وما وال ارورية بشكل خاص.
مشكلة الدراسة:
 -8ما ا ي ة الع لت الر ية بأ خملامسا؟
 -2ما الحكييف الشرعا وات حيادل للع لت الر ية ال ارورية؟
 -4ما مو ف ات حياد اإلسلما م الع لت الر ية ال ارورية؟
هداف الدراسة:
 -8وض إاار ريرل للع لت الر ية باعحبار ا ي حسا و خملامسا ا حل ة.
 -2بيا تكييف الع لت الر ية ال ارورية م منيور عرعا وا حيادل.
 -4بيا ت د ر ات حياد اإلسلما للع لت الر ية ال ارورية.
فرضية الدراسة:
تخملحند الدراسة إلى عدة فرضيات ها:
 -8اتياف الع لت الر ية ال ارورية بالث نية ،وبالحالا اعحبارها ر ودا صاحلة للحداول.
-2

الع لت الر ية ال ارورية تحوافق م مو ف ات حياد اإلسلما.

الدراسات الخملاب ة:
توصل البااثا فا ادود االعس ا إلى مج وعة م الدراسات الحا لسا صلة مبوضوع
الدراسة وها على النحو اآلتا:
(دراسة ا زة مشو ة )1()9182 ،الن ود الر ية م منيور ا حيادل إسلما البحكو منوذجا.
هدفت الدراسة إلى بيا ا ي ة ع لة البحكو م منيور ات حياد اإلسلما ،وتض نت
م سوم الن ود الر ية ومنسا البحكو  ،وكذلك ت د ر ات حياد اإلسلما للبحكو  .ك ا خليت
الدراسة إلى كو البحكو ليخملت ع لة ر د ة باعحبار رسا لم حت ق عروط ووظائف الن ود
بك اءة بات حياد ،وتشابست الدراسة م ايث تناولسا ألاد الع لت الر ية غير الرس ية وها
البحكو والح د ر ات حيادل اإلسلما ،إت رسا اخحل ت م زاو ة ع ول الع لت الر ية،
باإلضافة إلى الحوس فا املو ف ات حيادل للع لت الر ية غير الرس ية ،وعدم ذكر ة
مضامني اول الع لت الر ية ال ارورية اليادرة م البنو املركز ة.
(دراسة عبدالبارل مشعل )2()9198 ،الن ود الر ية املش رة – حتد ات الوا

وآفاق املخملح بل
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هدفت الدراسة إلى الحعرف على عالم الن ود املش رة ،باإلضافة إلى وا عسا ومخملح بلسا
والححد ات الحا تواجسسا .وتض نت مزا ا وخيائص الع لت املش رة بشكل عام ،وبعض
الححليل املالا حلركة سعار تلك الع لت.
وخليت الدراسة إلى وجود اخحلف بني اكومات دول العالم فا اتعحراف بالع لت املش رة،
وتشابست الدراسة م جسة اإلعارة للع لت الر ية ال ارورية اليادرة م البنو املركز ة ،إت
رسا اخحل ت م جسة ع ول الع لت الر ية غير الرس ية والرس ية على اد سواء ،وعدم
ذكر ة مضامني عرعية و ت د ر ا حيادل إسلما.
(دراسة البنك املركزل األردرا )3()9191 ،الع لت املش رة.
هدفت الدراسة إلى بيا م سوم الع لة الر ية و عكالسا ،وكذلك وصف لطبيعة
الع لت املش رة م ايث رشأتسا و رواعسا .ك ا وتض نت الدراسة مخاار الع لت اتفحراضية
واملش رة ،سواء م مخاار غخمليل األموال ومتو ل اإلرهاب ،و ا اار ال ارورية الحا تنحاب
الخمللطات اإلعرافية والن د ة على اد سواء.
وخليت الدراسة إلى اعحبار الع لت اتفحراضية املش رة ع لة غير د ي ة ،على ساس
الي ات واخليائص والوظائف الرئيخملية للن ود .وتشابست الدراسة م البحث فا اإلعارة إلى
خيائص وابيعة الن ود الر ية ال ارورية ،إت رسا اخحل ت عنه بكورسا ع لت ج ي رواع
الع لت والن ود الر ية املش رة واإللكحرورية دو تخييص للع لت الر ية ال ارورية ،ك ا لم
تحطرق الدراسة إلى ة مضامني إسلمية.
املبحث األول :غا ات إصدار الع لت الر ية ال ارورية ()CBDC
الع لت الر ية الرس ية و الع لت الر ية ال ارورية ،وها الع لت الر ية اليادرة م
البنو املركز ة ( ،)Central Bank Digital Currenciesوتعد عكل جد دا م عكال الع لت
الر ية م ومة بوادة ياس م البنك املركزل ،ايث سححيح الع لت الر ية ال ارورية و
الع لت الر ية اليادرة م البنو املركز ة ( )CBDCرياما لل دفوعات لل جح ولل طاع
الحجارل خارج رطاق ال طاع امليرفا ،كو جنبا إلى جنب م الن ود الور ية ال ارورية ،بحيث
تكو الع لت الر ية اجلد دة ( )CBDCم ومة بالع لة الوانية ألل بلد ،ولسذا فاحلاجة تك
لبناء بنية حتحية بل إصدار الع لة الر ية ال ارورية سواء م الحطبي ات الر ية فا األجسزة
الذكية و اعدة البيارات و جسزة الدف و احى ريام املدفوعات والححو لت.4
املطلب األول :دواف إصدار الع لت ر ية ارورية ()CBDC
تعد الع لت الر ية ال ارورية خاضعة للخمللطات الن د ة إصدارا ور ابة وإعرافا ،م خلل
البنو املركز ة للدول الراغبة فا إصدارها .5لك بل اخلوض فا دواف و سباب إصدار الع لت
الر ية ال ارورية ،جب ذكر اخحلف الع لت الر ية غير ال ارورية ،و رسا ليخملت صن ا و روعا
واادا ،بل تحعدد رواعسا وتعر اتسا وا ي حسا إلى ما لا:
وت :رواع الع لت الر ية ()Digital Currencies
وفي ا لا رواع وتعر ف الع لت الر ية:
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 -8الع لت الر ية اتفحراضية ( :)Virtual Currenciesها ع لت وليخملت ر ود ،وت تح ح
"الع لت اتفحراضية" بأصول ذات سيولة وت تخض لخمللطة مركز ة مني ة ،وعليه فسا
تعد متثيل ر ا لل ي ة ت يدر م البنك املركزل و ة مؤسخملة مالية و ائح ارية كبد ل
للن ود ،ك ا رسا تخملحخدم ت نية البلوكحشني تمتام ع لية الحبادل وا ظ الخملجلت .ورغم
كل ذلك ،إت بعض ات حياد ني عحبرو "الع لت اتفحراضية" ضربا م األموال اخلاصة
(.6)Private money
 -2الع لت الر ية املش رة ( :)Crypto Currenciesها ر ود ر ية غير مركز ة فا ريام
املدفوعات اإللكحرورية ت تحطلب ر ابة و إعرافا اكوميا ،وتخملحخدم بروتوكوتت خاصة
للحح ق م سلمة املدفوعات .ل ها ع لة تحض فكرة الحش ير لحطبيق ا حياد
املعلومات آم وبطر ة غير مركز ة ،باإلضافة تعح ادها على م اتيح خاصة وعامة لححو ل
ال يم م ارف آلخر.7
 -4الع لت الر ية املخملح رة ( :)Stablecoinsها وادات ر ية ذات ي ة تعح د على على
غطاء ححول على صول ر د ة م الع لت الور ية لحثبيت واسح رار ي حسا ،فحيبح
الودائ امليرفية والن ود مخز بد ل لل ي ة ،ايث إرسا خارج رطاق مخملؤولية البنو
املركز ة ،ك ا األوراق املالية والخملل تعد صول داع ة للن ود املخملح رة ،ولذلك فسنا
ض ا إلمكارية اسحرداد األموال املرمزة ر يا بالكامل.8
 -3الع لت الر ية ال ارورية ( :)CBDCالع لت الر ية الرس ية و الع لت الر ية
ال ارورية ،وها الع لت الر ية اليادرة م البنو املركز ة ( Central Bank Digital
 ،)Currenciesوتعد عكل جد دا م عكال الع لت الر ية م ومة بوادة ياس م
البنك املركزل ،ايث سححيح الع لت الر ية ال ارورية و الع لت الر ية اليادرة م
البنو املركز ة ( )CBDCرياما لل دفوعات لل جح ولل طاع الحجارل خارج رطاق
ال طاع املالا ،كو جنبا إلى جنب م الن ود الور ية ال ارورية ،بحيث تكو الع لت
الر ية اجلد دة ( )CBDCم ومة بالع لة الوانية ألل بلد ،ولسذا فاحلاجة تك لبناء بنية
حتحية بل إصدار الع لة الر ية ال ارورية سواء م الحطبي ات الر ية فا األجسزة
الذكية و اعدة البيارات و جسزة الدف و احى ريام املدفوعات والححو لت.9
ثاريا :سباب ظسور الع لت الر ية ال ارورية ()CBDC
منذ ظسور ت نية البلوكحشني 10والع لت الر ية غير الرس ية بأرواعسا؛ والبنو املركز ة
ت كر بشكل جدل لححيني النيام الن دل م الح لت ،واسحغلل ت نية البلوكحشني إلصدار
ر ود وع لت ر ية رس ية و ارورية تكو بد ل راجحا م النااية ات حياد ة ،بناء على
الخملياسات الن د ة واألولو ات ات حياد ة واتسحراتيجية لكل بلد ،تسي ا م ارخ اض تداول
الن ود الور ية ،األمر الذل ح ز إلالق الع لة الر ية ال ارورية للبنو املركز ة (.11)CBDC
إ اسح رار ارخ اض ت داول الن ود الور ية دلل العالم حجه ب وة رحو ات حياد الر ا،
و د عارت دراسة اول الع لت الر ية ال ارورية ( )CBDCلشركة ()IBM-Blockchain
ومؤسخملة ( )OMFIFاملعنية بالبنو املركز ة والخملياسات ات حياد ة ،تداول الن ود الور ية
سيحضاءل بشكل كبير ،بامل ابل سيزداد تداول الع لت الر ية ع ار ق احملافظ اإللكحرورية
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( ،) eWalletومما ما عزز دواف وايوظ ات حياد الر ا والن دل ،بحيث تخملحعد البنو املركز ة
إلصدار الع لت الر ية ال ارورية.12
إ ك اءة ريام املدفوعات وك اء النيام الن دل محليا؛ ها هم األسباب والدواف رحو
إصدار ر ود ر ية ارورية ،ايث إرسا تح يز بكورسا وسيلة تبادل غير مكل ة ع لياز باإلضافة إلى
ذلك؛ عحبر وجود الغطاء ال ارورا للع لت الر ية ال ارورية الحا ممتنح م بل البنو املركز ة
لسا ص ة رئيخملية ،غير محوفرة فا ب ية الع لت الر ية اتفحراضية واملخملح رة .راهيك ع
فضلية الع لت الر ية ال ارورية فا مكافحة ع ليات غخمليل األموال والحسرب الضر با؛
م اررة بالن ود الور ية الحا يعب تحبعسا ،ايث ميك اتخاذ منوذج ائم على رمز ( )Codeلححب
تداول الع لة الر ية ال ارورية ،وذلك عبر ت نية دفاتر سجلت املوزعة و اللمركز ة (13)DLT
الحا د رها البنك املركزل لكل دولة ،وبالحالا احلد م ات حياد اخل ا و ا حياد اليل الذل وم
على فكرة اخ اء هو ة املخملحخدم.14
وميك إج ال سباب إصدار الع لت الر ية ال ارورية ( )CBDCباآلتا:
 -8الش ول املالا :هنا كثر م مليار عخص اول العالم ليس لد سم اخملاب ميرفا ،وهذا
دفعسم إلى الدخول إلى ا حياد ر دل عالا الحكل ة؛ فا ظل ارخ اض سعار ال ائدة على
ال روض واتئح ا امليرفا .لذلك ت وم الع لت الر ية ال ارورية على مبد فحح األبواب
لل ؤسخملات املالية لل شاركة ،وخيوصا تلك الحا ترتكز على الحكنولوجيا املالية
( ،) FinTechوبالحالا تعز ز اتبحكار خلدمة تلك الشر حة الحا تتحعامل م البنو الحجار ة،
تسي ا فا الدول النامية.
 -9تعز ز املنافخملة :تخملاهم الع لت الر ية ال ارورية باحلد م ااحكار ري ة املدفوعات
والححو لت بيد البنو الحجار ة ،فالبنو الحجار ة تح اضى رسوم ب ي ة  %3ت ر با على
املعاملت م خلل البطا ات امليرفية ،بين ا تح اضى عركات البطا ات امليرفية
واتئح ارية رسوم ب ي ة  %4ت ر با ،وهو ما عزز املنافخملة بدخول ال طاع اخلاص على
ات حياد الن دل الر ا ب وة ،تسي ا و الشركات الحكنولوجيا املالية د صدرت بال عل
العد د م الع لت الر ية املخملح رة.
 -4خ ض الحكل ة :إ إصدار األوراق الن د ة ال ارورية مكلف رخملبيا؛ اسحنادا إلى تكاليف
الع الة والرسوم وا اار األمنية ،فضل ع اترخ اض الحدر جا للحعامل بالن ود الور ية،
فا ظل عيوع البطا ات امليرفية والع ليات اإللكحرورية .ايث إ ا اار األمنية سحكو
منخ ضة م الع لت الر ية ال ارورية م وجود مخملحوى الحش ير العالا.
 -3حتخملني إدارة الخملياسة الن د ة :منير إلى الع لت الر ية ال ارورية رسا داة لحطو ر داء
الخملياسة الن د ة ،بجعلسا سياسة مررة تخ ف يود احلد األدرى م سعار ال ائدة الحا
نخ ض دور ال طاع امليرفا فا الوسااة املالية،
ح ددها البنك املركزل .م املحو
وبالحالا سيؤثر بشكل مباعر على توفر و درة اتئح ا فا البنو  ،واحمليلة ارخ اض
منح اتئح ا م البنو الحجار ة سي لل رشاط ات راض كأداة فا الخملياسة الن د ة.
كذلك فإره م املحو فا اال عيوع الع لت الر ية ال ارورية تلجأ البنو الحجار ة
لخملحب بعض ااحيااياتسا لدى البنك املركزل ،بسدف خ ض مخاار الخمليولة ودعم املركز
املالا.15
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سباب ودواف إصدار الع لت الر ية حت ق ك اءة النيام الن دل ،بل وتعزز
و رى البااثا
فاعلية الخملياسة الن د ة للجساز امليرفا ،فا ظل الش ول املالا الذل حوافق م منسج وغا ات
ات حياد اإلسلما ،والذل سحكرسه الن ود الر ية ال ارورية عبر الحطبي ات الر ية والذكية.
الش ول املالا شبه الزكاة إلى اد كبير ،م ايث وصول املال إلى اب ات
و رى البااثا
اجملح ج يعا ،مم عجزت د سم ع الوصول إلى املال بالطر ة الح ليد ة.
املطلب الثارا :خيائص الع لت الر ية ال ارورية
تحيف الع لت الر ية ال ارورية ( )CBDCبخيائص ت نية وا حياد ة محددة ،متيزها ع
با ا الع لت الر ية غير الرس ية ،سواء م ايث خملامسا باعحبارات عدة ،و معا ير
تي ي سا ،وكذلك الن وذج الحا ت وم عليه الع لة الر ية ال ارورية م خلل البنية الحححية.
وت :خملام الع لت الر ية ال ارورية ()CBDC
تن خملم الع لت الر ية ال ارورية ( )CBDCإلى خملام بحخملب اعحبارات حيورها
البااثا ؛ فسنا خملام باعحبار املخملح يد ،و خملام باعحبار النطاق اجلغرافا .عل ا بأ هنا تداخل
بني خيائص كل خملم م خملام الع لة الر ية اجلد دة.
خملام الع لت الر ية ال ارورية ( )CBDCباعحبار املخملح يد:
تن خملم الع لت الر ية ال ارورية باعحبار املخملح يد إلى :ر ود للحجزئة و لألفراد ( Retail
 ،)CBDCور ود للج لة و لل ؤسخملات ( ،16)Wholesale CBDCوميك الح ييل لكل

ال خمل ني باآلتا:

 -8الع لت الر ية ال ارورية باجل لة و لل ؤسخملات :حم إصدار هذا النوع م الع لت
الر ية ال ارورية لنطاق محدد م البنو واملؤسخملات ،وباألخص فا األسواق املالية ،وم
برز تطبي اتسا؛ تخملو ات الحوصيل م ابل الدف ( ،17)DvPوالدف م ابل الدف ( ،18)PvPوذلك
بني البنو واملؤسخملات املالية .ايث تشابه الع لت الر ية ال ارورية لل ؤسخملات – إلى
اد ما  -ااحياايات البنو الحجار ة فا البنك املركزل ،و ضا احلخملابات والودائ امليرفية
للبنك لدى البنو الحجار ة األخرى ،م جسة إجراءات الححو لت والحخملو ات امليرفية بني
كل األاراف .ولذلك تخملعى الع لت الر ية ال ارورية لل ؤسخملات للحد م ا اار ،وإلى
سرعة إمتام الحخملو ات واملدفوعات الححو لية ،وكذلك ت ليل الحكل ة.
 -9الع لت الر ية ال ارورية بالحجزئة و لألفراد :سدف هذا النوع م الع لت الر ية
ال ارورية إلى اعحبارها داة لل دفوعات بني األفراد والشركات اليغيرة واملحوسطة ،ولحح يق
الش ول املالا بني فراد اجملح على رطاق واس وعاملا .19وتن خملم الع لت الر ية
بالحجزئة و لألفراد إلى روعني:
 ر ود ر ية على ساس الحرميز( :)Token-basedكو فيسا تداول الع لة الر ية علىرطاق واس  ،م خلل احمل ية اإللكحرورية لألفراد ،وبالحالا فل تدخل البنو الحجار ة
كوسيط مالا و ارف ثالث لن ل و تداول الع لة ،مما عنا ت نية البلوكحشني
سح وم بدورها فا الحح ق م هو ة املخملحخدم وامللءة املالية لد ه ،عل ا بأ جب
على البنك املركزل حولى ابحداءا تي يم ريام الحرميز لحداول الع لة ،ثم ت عيل
خاصية الحح ق بحيث تكو إما مركز ة و غير مركز ة.
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ب -ر ود ر ية على ساس احلخملاب ( :)Account-basedعد هذا النوع م الع لت
الر ية ال ارورية مشابه للحخملابات امليرفية لدى البنو  ،ايث تشحرط مركز ة
الحح ق م هو ة وملءة املخملحخدم ،بل إجراء ل ع لية تداول للع لة الر ية ،مما
ؤكد ضرورة وجود البنو كطرف ثالث ووسيط مالا ،وعليه فإ إخ اء هو ة
املخملحخدم ل كو مرا ممكنا.20
خملام الع لت الر ية ال ارورية ( )CBDCباعحبار النطاق اجلغرافا:
تن خملم الع لت الر ية ال ارورية باعحبار النطاق اجلغرافا إلى :ر ود ر ية ارورية محلية
( ،)Domestic CBDCر ود ر ية ارورية عابرة للحدود ( ،21)Cross-Border CBDCوميك
الح ييل لكل ال خمل ني باآلتا:
 -8الع لت الر ية ال ارورية احمللية :تي م الع لة الر ية ال ارورية كا تكو مخيية
لنطاق بلد محدد ،م خلل مح ية السواتف املحن لة.
 -9الع لت الر ية ال ارورية العابرة للحدود :تكو هذه الع لة الر ية لل دفوعات عبر
احلدود ،م دولة ( )Xإلى دولة ( )Yبحيث تعالج ضعف ك اءة ري ة املدفوعات احمللية ،وفق
بنية حتحية ر ية مجسزة لسذا الغرض بني البلدا املشاركة بسذه الع لة الر ية .وم برز
ا اار الحا تييب هذا النوع م الع لت الر ية ال ارورية :مخاار اتئح ا املح ثل
بالحخملو ات بني البنو  ،باإلضافة إلى مخاار غخمليل األموال.22
خملام الع لت الر ية ال ارورية ( )CBDCباعحبار الغرض:
وها ر ود حم تي ي سا ض
للدولة ،وتن خملم إلى اآلتا:23

فئات محددة ،بسدف حت يق هداف الخملياسة ات حياد ة

 -8الع لت الر ية ال ارورية للحخملو ات بني البنو  :تلك الن ود الحا حت ق غرض املؤسخملات
والبنو الحجار ة فا ري ة الخملداد الر ية ،فسا غير محااة لألفراد واجل سور العام ب در
كورسا ع لة لحخملو ات املدفوعات بني املؤسخملات فا ال طاع اخلاص ،م خلل اسحخدام اد
ت نيات دفحر الخملجلت ( )DLTل يد املدفوعات والحخملو ات.
 -9الع لت الر ية ال ارورية الشبيسة بالن د :غرض هذه ها الحداول بني األفراد واملؤسخملات
ض محافظ ر ية ،وتح يز بكورسا تحيف بوظائف الن ود األربعة.
 -4الع لت الر ية ال ارورية كأداة سياسة ر د ة :وهو سينار و مطروح لن ود ذات معدتت
فائدة ،بحيث تكو اد دوات الخملياسة الن د ة الحا تخملحخدمسا البنو املركز ة عند
احلاجة.
 -3الع لت الر ية ال ارورية كودائ فا البنو املركز ة :وها ر ود غير مجسولة السو ة تكو
مبثابة ودائ فا البنك املركزل ،مما ض البنك املركزل فا موض تنافس م البنو الحجار ة،
بسدف مز د م بخملك الخمللطة الر ابة وامليرفية على ال طاع امليرفا.
ثاريا :معا ير تي يم الع لت الر ية ال ارورية ()CBDC
3124

8

https://digitalcommons.aaru.edu.jo/jpu/vol23/iss2/102

)Al-Abdelmoneam and Warrad: The Formal Digital Currencies (An Islamic Economics perspective

الع لت الر ية ال ارورية (ت د ر ا حيادل إسلما)

مجلة جرش للبحوث والدراسات

ألجل تي يم منوذج مشروع ع لة ر ية ارورية ،نبغا اسحي اء معا ير ا حياد ة وت نية
محددة وها ك ا لا:24
 -8املرورة :بحيث تحيف الع لت الر ية ب ابليحسا على مواجسة ة اضطرابات تواجه النيام
الن دل ،كعدم اتسح رار فا ال ي ة الن د ة ،وال درة على احلد م ا اار اتئح ارية فا
املدفوعات الححو لية.
 -2األما  :م خلل اتتياف بأعلى درجات األم الخمليبرارا ضد ة هج ات محح لة ،باإلضافة
إلى ضرورة وجود سياسات تنيم ااتت الضرر وم ت عليه املخملؤولية.
 -4الحوفر :ابلية اسحخدامسا لل دفوعات على مدار اوال ام األسبوع دو تو ف.
 -3ابلية الحطو ر :كو البنية الحححية الحكنولوجية للن ود الر ية ال ارورية ادرة على
الحعامل م ازد اد الطلب على تلك الن ود.
 -4اتمحثال للنيم والحشر عات :ومنسا وارني مكافحة غخمليل األموال ومتو ل اإلرهاب ،باإلضافة
لل وارني الدولية واحمللية.
 -4سسولة اتسحخدام :بحيث تحم ع لية إجراء ريام املدفوعات فا خطوات ليلة وبخملااة
ت نية.
 -4الش افية :م خلل إمتام إجراء املدفوعات واضحة للج ي تسي ا فا الحكاليف.
تي م ري ة الدف للن ود الر ية ال ارورية ليح ك م
 -1الش ولية :ضرورة
اسحخدامسا اجل ي  ،مب فيسم م ت حخمل املسارات الح نية ،وكذلك عدم ايرها على
صحاب ادث السواتف الذكية ،و تش ل ال راء وسكا األر اف.
 -4ال درة على املنافخملة :بحيث كو لنيام الن ود الر ي ة ال ارورية ال درة على منح
م دما خدمات الدف الر ا سو ا تنافخمليا ،و وفر بيئة حت ا املخملحسلك.
ثالثا :منوذج لنيام الع لت الر ية ال ارورية ()CBDC
يد بن وذج النيام الع لت الر ية ال ارورية؛ البنية الحححية ملشروع الع لت الر ية
ال ارورية ،ايث خملعى البنك املركزل إلى تي يم منية ذات بنية حتحية حت ق املعا ير الرئيخملية
الحا متت اإلعارة إليسا آر ا .25ن خملم هذا النيام إلى العناصر الحالية:
 -8البنك املركزل ( :)Central Bankوالذل ميلك دفحر الخملجلت الرئيخملية املرتبطة مبزودل
اخلدمة م ال طاع اخلاص ،باإلضافة إلى كو البنك املركزل هو املعنا بإصدار الع لت
الر ية اخملب توجسات الخملياسة الن د ة إلدارة العرض الن دل للع لة الر ية.
 -9مزودل خدمة املدفوعات ( :)Payment Service Providersوها كيارات تحب ال طاع
اخلاص  ،تحيف ب دراتسا وإمكارياتسا فا الحكنولوجيا املالية ،وبالحالا ال يام بدور الوسااة
املالية ،بحيث ت دم خدمات ومنيات لل دفوعات وإدارة الع لت الر ية ،مثل :تطبي ات
السواتف الذكية وموا على ص حة اترحررت ،مبا فا ذلك ري ة احل ا ة والحح ق الر ية،
وذلك لغرض ا ا ة الحداول واحلد م مخاار ع ليات غخمليل األوال ومتو ل اإلرهاب.
 -4املخملحخدمو ( :)Usersوهم م األفراد املخملحسلكني و الحجار ومؤسخملات األع ال ،والذل
حعاملو مباعرة م مزودل خدمة املدفوعات ( ،)PSPوالذل سي كنسم م إدارة ريام الدف
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والحداول ،بدت م
لل خملحخدمني.26
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وم البنك املركزل باملخملؤوليات امليرفية إلدارة وفحح احلخملابات

املبحث الثارا :الح د ر ات حيادل اإلسلما للع لت الر ية ال ارورية
الع لت الر ية غير الرس ية ت تحوافق م املذهب ات حياد اإلسلما م
رى البااثا
خلل محددات ف سية وا حياد ة ،ولسذا فإره م الواجب بيا تلك احملددات ،وم جارب آخر ت دمي
بد ل ملئم حوافق م ت د ر ات حياد اإلسلما للع لت الر ية على اد سواء.
املطلب األول :محددات الع لت الر ية ال ارورية م وجسة رير ات حياد اإلسلما
حطلب اعحبار الث نية م منيور ات حياد اإلسلما حطلب ثلثة محددات :سلطة مركز ة
إلصدار الن د ،الرواج وال بول العام ،الثبات و اتسح رار النخملبا لل ي ة.
وت :سلطة إصدار الن ود
م احملددات واتعحبارات الشرعية فا سك الن ود ،ره ت جوز لغير اإلمام و الخمللطا تولا
سلطة إصدار الن ود ،فإصدار الن ود وسكسا ها م املخملؤوليات الخملياد ة للدولة ،ملا فا ذلك م
دف الغش وامل اسد .وهذا املبد ح ق مبد ك اءة الن ود فا النيام ات حيادل اإلسلما،
والك اءة الن د ة اإلسلمية تكح ل مبثلث هم ضلعه؛ اكر سلطة اإلصدار بيد اإلمام و رائبه،
كا تؤدل الن ود وظائ سا ات حياد ة املنواة بسا؛ ك ياس ي ة الخملل واخلدمات.27
فعند املالكية دتلة ض نية غير مباعرة لسذا األمر ،ايث ذكرت ااعية العدول م عرح
اخل مرَعا" :ع مالك وله والخملكة واادة و ما اليوم ف ا كل بلد سكة ،هذا دل على العبرة
بحعدد الخملكة ،و ما الن ش فل فائدة فيه ،فلو ال ايث كارت الخملكة واادة لكا وضح ،وميك
ال معناه و ما اليوم ف ا كل بلد سكة ،ل بن ش ،ل مخحلف فا الخملكة واملعنى ،وايث
كارت الخملكة محعددة فإ لم حيخملر له الضرب فا هذه البلد تيخملر له فا البلد الذاهب إليسا"،28
املراد هو دار الخملكة مؤسخملة سياد ة للدولة ،فإ لم ح ك املرء م الخملك
و رى البااثا
فا بلده فليس عليه إت خملك دراه ه ور وده فا بلد آخر ،وت خملعه فعل هذا األمر بن س و
بغيره دو الخمللطا .
وعند الشافعية ف د ذكر اإلمام النوول فا اجمل وع" :و كره ضا لغير اإلمام ضرب الدراهم
والدرارير وإ كارت خالية ألره م عأ اإلمام ،وألره ت ؤم فيه الغش واإلفخملاد" .29وكا
ال اضا بو على احلنبلا د عار فا األاكام الخمللطارية ع ضرب خل اء و مراء املخملل ني
للدراهم كا تكو سكة ور ودا لل خملل ني ،ثم ال بعد ذلك" :ف د من الضرب بغير إذ
الخمللطا ملا فيه م اتفحيات عليه" .30و ما اب م لح امل دسا احلنبلا صااب كحاب ال روع ،ف د
ر ل روا ة جع ر ب مح د ع اإلمام ا د متن ضرب الن ود بغير إذ الخمللطا  " :ت يلح ضرب
الدراهم إت فا دار الضرب بإذ الخمللطا  ،أل الناس إ رخص لسم ركبوا العيائم".31
الع لت الر ية غير الرس ية؛ كاتفحراضية
ووفق املعطيات الخملاب ة و رى البااثا
واملخملح رة ،ع لت ت تخض لخمللطة ر د ة مركز ة باعحبار رسا تمركز ة ،فسا إما ت ف وراءها
مؤسخملات جتار ة معروفة؛ كالع لت املخملح رة ،و رسا مجسولة امليدر؛ كالع لت اتفحراضية
مثل البحكو ورحوها .بخلف الع لت الر ية ال ارورية ( )CBDCالحا تني سا وتميدرها
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البنو املركز ة ،ايث إرسا سلطة سياد ة للدولة متارس دورها الطبيعا فا سك وإصدار الن ود
بأرواعسا.
ثاريا :ال بول العام
و خمل يه ال ساء بالرواج وها اد هم خيائص اعحبار الن ود ،ومرج اعحبار ال بول العام
عائد إلى العرف ،كأ جترل عادة الناس فا بلد ما على اعحبار سلعة معينة كن د ،فحيبح رائجة
بكورسا ر ود ووسيط لل بادتت .وم هنا جند األوراق الحجار ة؛ كالشيك والك بيالة والخملند
ألمر ،ت تعد م الن ود مطل ا لزوال هم ص اتسا وخيائيسا وها ال بول العام ،فل لزم
الشخص بوله بخلف الن ود ،32وال بول العام والرواج مرجعه إلى العرف والعادة ،و عحبر العرف
اد ميادر الحشر الذل تنبنا عليه كثير م األاكام ،فا اثبات وارح اء احل وق واعحبار
الحيرفات ،ومنسا ال بول العام تعحبار الن د ة .ولذلك ف د ثبت ال ساء للعرف والعادة ج لة
م ال واعد ال سية ،ك اعدة( :العادة محك ة)؛ والحا جتعل م العرف والعادة اك ا إلثبات
اكم عرعا مالم رد رص خال ه ،33و اعدة( :املعروف عرفا كاملشروط عراا)؛ والحا تنزل العرف
الثابت كالثابت بدليل عرعا ،34ك ا فا اعدة( :الحعيني بالعرف كالحعيني بالنص) ،35وكذلك
ال اعدة ال سية( :إمنا تعد العادة إذا ااردت و غلبت)36؛ فا اعحبار ال بول العام ملشروعية العرف
والعادة.37
و رى البااثا بالنير إلى ما ت دم الع لت اتفحراضية واملخملح رة تتحخملم بال بول العام،
وت تبر بسا الذمة ترح اء ص ة الن د ة بطبيعة احلال ،كحال األوراق الحجار ة على الرغم م عدم
ارورية الع لت الر ية اتفحراضية واملخملح رة .فإذا رزلنا تعيني ال بول العام بالعرف ،و رزلنا
العرف باتاراد و األغلبية اسحنادا لل اعدة ال سية الخملاب ة؛ فإره ميك ال ول الع لت
الر ية غير الرس ية ت تحيف بال بول العام بني البشر اارادا و غلبية .إت الع لت الر ية
ال ارورية ( )CBDCاني إصدارها سححيف بالرواج وال بول العام تل ائيا ،بحق اإللزام الن دل
ال ارورا اليادر م البنك املركزل ،وعليه فليس هنا عك فا عدم حت ق ال بول العام.
ثالثا :اتسح رار النخملبا
راد باتسح رار و الثبات النخملبا عدم اترت اع و اترخ اض ال ااش للن ود خلل جل
يير ،وإت فج ي الن ود والع لت تعحر سا تغييرات فا ال ي ة صعودا وارخ اضا فا جل
الطو ل ،والغا ة م الثبات النخملبا ل ي ة الن ود احملافية على العدالة ال ي ية بني األاراف م
بائ ومشحرل و دائ ومد ورحو ذلك ،ايث ؤثر الحغير ال ااش ل ي ة الن ود وارعكاسه على
املخملحوى العام لألسعار؛ على الع ود واحل وق واتلحزامات.38
فإذا اسحلف عخص م آخر  8444م ع لة ما ،و راد سداد الد بعد فحرة او لة ،إت
الع لة تعرضت لحغير فااش دى ترخ اض ي حسا – على سبيل املثال  -م مرور الزم  ،فإ هذا
ا لحغير عرض العل ة بني الدائ واملد آلثار سلبية ،رحيجة للحذبذب وعدم الثبات النخملبا ل ي ة
الن ود .وهذا هو مك اخلطر وغياب العدل الذل ييب النيام الن دل ،سواء فا اال ارخ اض
ال وة الشرائية ك ا فا الحضخم ،و ارت اع ال وة الشرائية فا اال كخملاد ،لذلك كا لزاما
تحيف الع لت باتسح رار النخملبا كأاد هم خيائص الن ود.39
و د كد ال ساء دميا على ه ية اتسح رار النخملبا ل ي ة الن ود كأاد هم احملددات
الشرعية تعحبار الن ود ،ايث ال اإلمام اب ال يم" :فإ الدراهم والدرارير ث ا املبيعات ،والث
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هو املعيار الذل به معر ف ت ومي األموال ،فيجب كو محددا مضبواا ت رت وت نخ ض؛ إذ لو
كا الث رت و نخ ض كالخملل لم ك لنا ث رعحبر به املبيعات ،بل اجل ي سل  ،وااجة
الناس إلى ث عحبرو به املبيعات ااجة ضرور ة عامة ،وذلك ت ميك إت بخملعر تمعرف به ال ي ة،
وذلك ت كو إت بث ت م وم به األعياء ،و خملح ر على االة واادة".40
ما بخيوص اتسح رار النخملبا كأاد هم احملددات فا ات حياد اإلسلما ،فسو ما جب
تحيف به الع لت الر ية ال ارورية ض مشروع إصدارها ،بحيث تكو داع ة للسح رار
الن دل على ساس سياسة ر د ة إسلمية ايي ة وك ؤة ،لحح ق الع لت الر ية ال ارورية
هدافسا املرسومة لسا.41
واحى ميارس البنك املركزل سياسة ر د ة إسلمية حت ق اتسح رار النخملبا ل ي ة الن ود،
وحتافظ على مخملحوى العرض الن دل بالحوازل م مخملحو ات الناجت والن و ات حيادل؛ ميك تطبيق
منوذج د.معبد علا اجلاراا الذل حرح إصدار البنو املركز ة لشسادات الودائ املركز ة والحا متنح
ااملسا اية فا ودائ البنك املركزل املخملحث رة م خلل البنو الحجار ة ،ايث تكو بد ل
إسلميا لع ليات الخملوق امل حواة فا النيام الن دل الح ليدل ،ع ار ق الححكم بالعرض
الن دل لل حافية على اتسح رار النخملبا ل ي ة للع لت الر ية ال ارورية ،فيححكم البنك
املركزل بالخملياسة الن د ة إسلميا؛ م خلل بي و عراء عسادات الودائ املركز ة ،بد ل عرعيا
ع الخملندات و ذورات اخلزارة.42
تطبيق هذا الن وذج كأداة إسلمية للخملياسة الن د ة ،خملاهم فا
و عح د البااثا
احمل افية على اتسح رار النخملبا للن ود الر ية ال ارورية ،عبر إدارة ال ي ة الن د ة ملشروع
الع لة الر ية اجلد دة ،فييبح البد ل ها ع ليات الخملوق امل حواة فا بي و عراء عسادات
الودائ املركز ة باملعروض للع لت الر ية ال ارورية ()CBDC؛ بدت م الن ود الور ية و الودائ
امليرفية.
املطلب الثارا :تكييف الع لت الر ية ال ارورية م وجسة رير ات حياد اإلسلما
بسدف الوصول إلى ا ي ة ث نية الع لت الر ية ال ارورية ،نبغا اسحعراض الحكييف
ال سا للع لت الر ية غير الرس ية ابحداء ،وم ثم اثبات ما إذا كارت وظائف الن ود تنطبق
على الع لت الر ية ال ارورية م ت.
وت :تكييف الع لت الر ية غير الرس ية م منيور ات حياد اإلسلما
لاظ فا الع لت الر ية غير الرس ية الحا ظسرت مؤخراً ،والحا بلغت ما ت ل ع
لف ع لة ر ية مش رة غير رس ية ،اخحلف ال ساء املعاصر فا اليناعة املالية اإلسلمية
فا ا ي ة تكيي سا بأرواعسا ،كالع لت الر ية املخملح رة ،ومنسا الع لت الر ية اتفحراضية
كع لة البحكو ورحوها إلى عدة وال ف سية:43
ال ول األول :رسا ر ود
تعد الع لت رسا ذات ص ة ر د ة ،تسي ا و الع لت الر ية املخملح رة مغطاة بخمللة
ع لت و ع لة محددة كالدوتر ،وم ذلك فسا تؤدل وظائف الن ود األرب  ،وبالحالا تعد م الن ود
باعحبار يامسا بوظائف الن ود.44
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رد على هذا ال ول :رسا تتحيف فيسا ص ات الع لة ،فل تيدرها الدول و احلكومات م
خلل البنو املركز ة ،بل عخاص مجسولا السو ة ،ك ا الع لت اتفحراضية غير مغطاة وت
مدعومة بأصول.45
الع لت الر ية غير ال ارورية ت تثبت فيسا ص ات الث نية ،فسا
و عح د البااثا
ليخملت وسيط لل بادتت ،وت م ياس لل ي ة؛ ايث إرسا تعارا م تذبذب عد د فا ي حسا،
تكو مخز لل ي ة عبر اتدخار ،وت داة لحخملو ة الد و .
وكنحيجة ابيعة ملاسبق؛ فل ميك
ال ول الثارا :رسا سل
و رى ريار هذا الر ل رسا سل باعحبار رسا غير صادرة م البنو املركز ة ،ك ا رسا ت
تحيف بوظائف الن ود فا ات حياد ،فسا غير مغطاة بأل غطاء ر دل – باسحثناء الع لت
الر ية املخملح رة – وبالحالا سعرها حذبذب م خلل العرض والطلب.46
رد على هذا ال ول :جب تكو الخملل معلومة وخالية م الغرر واجلسالة ،وهذه الع لت
غار ة فا اجلسالة والغرر بي ة غالبة.47
تكو سل و احى خدمات ،ألرسا غير م يودة
تلك الع لت ت ميك
و عح د البااثا
لذاتسا ،بل لسامش الربح م جراء املضاربات على تداولسا.
ال ول الثالث :رسا صول مالية
وها الحا لسا ا وق محرتبة جراء الع ود الحا برمسا صاابسا ،كشراء الخملندات و األسسم
و اليكو و املشح ات املالية ورحو ذلك ،وها كذلك كاحل وق معنو ة جوز اتعحياض عنسا.48
رد على هذا ال ول :الع لت الر ية غير الرس ية ت متثل صل م األصول املالية املعحبرة
فا الشر عة اإلسلمية ،فسا ت متثل موجودات و صول عينية و خدمات و ملكيات و رحو ذلك،
ك ا هو احلال فا األسسم و اليكو اتسحث ار ة.49
و رى البااثا األصول واألوراق املالية تحيف بكورسا متثل ايص مللكية و د  ،والع لت
الر ية غير الرس ية ت متثل ايص مللكية موجودات و عيا و احى عركات ،فضل ع متثيلسا
لد و .
ال ول الراب  :رسا صول افحراضية مش رة
الع لت ليخملت بن ود و رسا تحيف بالث نية ،ك ا رسا ليخملت سل و خدمات وت صول
مالية لسا ا وق .وعليه فس ا م بيل األصول اتفحراضية ك ا حيور البااثا  ،ل رسا مجرد
ر ام على الشاعة حم تداولسا ،تخح ا وتيسر وت ف ورائسا اكومات دول.50
ال ول الراجح :عح د البااثا ال ول الراب – واهلل علم – هو األ رب لحكييف الع لت الر ية
غير الرس ية ،وذلك لعدم اتيافسا بالن د ة م ايث وظائف الن ود ،وعدم اتيافسا
بالخمللعية ألرسا غير م يودة بذاتسا ،ك ا رسا ليخملت ا ا و صل ماليا؛ لعدم متثيلسا
ألصول ا ي ية.
ثاريا :تكييف الع لت الر ية ال ارورية ( )CBDCم منيور ات حياد اإلسلما
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السدف هو بيا الحكييف ال سا للع لت الر ية ال ارورية اليادرة م البنو املركز ة
( ،) CBDCبسدف معرفة مدى توافق ص ة الث نية م الع لت الر ية ال ارورية ،وذلك بعد
اسحعراض وظائف الن ود األربعة:
 -8م ياس لل ي ة :و وادة للحخملاب ل ياس الخملل واخلدمات بوادات ر د ة حتدد بطبيعة
الع لت الر ية ال ارورية تحيف
احلال م دار ال ي ة ات حياد ة .و عح د البااثا
بالثبات النخملبا ما ت دم ،وبالحالا فسا م ياس ملئم لل ي ة.
 -9وسيط للحبادل :بحيث تتكو الن ود غا ة فا ذاتسا بل تطلب كورسا وسيط خملسل احليول
على سل وخدمات .كنحيجة ابيعية تتياف الع لت الر ية ال ارورية بالث نية ،فإ
ال بااثا رى رسا سحكو وسيط للحبادل بني الخملل واخلدمات ،بحكم ال بول العام م
جسة ،ولكورسا صادرة م سلطة ر د ة مركز ة.
 -4مخز لل ي ة :متحلك الن ود س ة و ابلية اتدخار وا ظ ال ي ة الن د ة ،باعحبار الن ود
الخمللعية د تحعرض للحلف ،و كو اتدخار فا ا ظ الن ود إلر ا سا فا فحرات تا ة.
الع لت الر ية ال ارورية سحكو مخز لل ي ة بطبيعة احلال ،اال
عح د البااثا
كورسا تحيف بوسيط للحبادل وم ياس ل ي ة الخملل واخلدمات.
 -3تخملو ة للد و  :ها وظي ة تشكل امحداد لوظي ة ياس ال ي ة والوسيط لل بادتت ،لذلك
كا تكو الن ود داة لل دفوعات اآلجلة جب تحيف بالثبات النخملبا فا وتسا
وظي ة تخملو ة الد و واملدفوعات اآلجلة؛ رحيجة ابيعية
الشرائية .و رى البااثا
51
تتياف الع لت الر ية ال ارورية بالث نية .
الع لت الر ية ال ارورية تكيف رسا ر ود ذات ص ة
ورحيجة ملا سبق؛ رى البااثا
ث نية ،ايث إ وظائف الن ود تحوافق م الع لت الر ية ال ارورية ،م خلل حت يق وظائف
الن ود األرب  :وسيلة لل بادتت آمنة واملدفوعات الر ية ،وم ياس لل ي ة عبر ال درة على تغيير
معدل ال ائدة ،مخز لل ي ة كثر ما خالية م مخاار اتئح ا والخمليولة ،وكذلك داة لحخملو ة
الد و للوفاء باتلحزامات املالية.52
النحائج والحوصيات
توصل البااثا إلى عدة رحائج م خلل الدراسة وها كاآلتا:
-8

الع لت الر ية تحيف بكورسا ذات رواع مخحل ة ومحعددة.

 -2جاءت فكرة ظسور الع لت الر ية ال ارورية ( )CBDCلحح يق الش ول املالا ،وتعز ز
املنا فخملة فا ري ة املدفوعات الر ية ،وخل ض كل ة اإلصدار الن دل ،باإلضافة إلى ك اءة
الخملياسة الن د ة.
 -4إ الع لت الر ية ال ارورية محواف ة م مو ف ات حياد اإلسلما م جسة اتيافسا
بالث نية ،تسحي ائسا خيائص الن ود الشرعية وها :وجود سلطة مركز ة إلصدار الن ود،
والرواج وال بوا العام ،اتسح رار النخملبا ل ي ة الع لة.
 -3وجود اخحلفات كثيرة فا الحكييف ال سا للع لت الر ية غير الرس ية ،لك الحكييف
ال سا للع لت الر ية ال ارورية ها ر ود.
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 -4تحيف الع لت الر ية ال ارورية ال ارورية بوظائف الن ود م ايث :م ياس ال ي ة،
ووسيط لل بادتت ،ومخز لل ي ة ،و داة لحخملو ة الد و .
الحوصيات:
 -8ضرورة ال يام مبز د م الدراسات واألبحاث العل ية اول تطو ر ع لة ر ية رس ية
تحناسب م جوهر وم اصد النيام ات حيادل اإلسلما.
 -2ع د ردوات ومؤمترات ف سية وا حياد ة لبيا ا ي ة الع لت الر ية ال ارورية ،و ثرها
على ات حياد الكلا والنيام امليرفا.
 -4ضرورة بث الوعا اجملح عا ل سم ماهية وا ي ة الع لت الر ية لغا ة تيورها.
 -3ضرورة تنخمليق اجلسود احمللية وات لي ية رحو تي يم وإصدار ع لت ر ية ارورية حتل محل
الع لت غير الرس ية.
السوامش
.8

د .ا زة مشو ة ،الع لت الر ية م منيور ا حيادل إسلما البحكو

منوذجا.2484 ،

.2

د .عبدالبارل مشعل ،الن ود الر ية املش رة – تد ات الوا
لل حياد اإلسلما ،الخملنة  ،2العدد  ،2جوا .2428

.4

البنك املركزل األردرا ،الع لت املش رة ،دائرة اإلعراف والر ابة على ريام املدفوعات الوانا.2424 ،

وآفاق املخملح بل ،مجلة مجلة الخمللم

Bank for International Settlements, (2020), Central bank digital currencies:
foundational principles and core feature, Report NO.1, , Retrieved February 5th
2021, P.3-4, See: https://www.bis.org/publ/othp33.htm.
Bank of England, (2020), Central Bank Digital Currency: Opportunities,
challenges and design, Discussion Paper, , Retrieved February 5th 2021, P.7-8,
See: https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/paper/2020/central-bankdigital-currency-opportunities-challenges-and-design.pdf.

4.

.4

الع لت املش رة ،دراسة صادرة م البنك املركزل األردرا ،ص.84-84

.4

البنك املركزل األردرا ،الع لت املش رة ،دائرة اإلعراف والر ابة على ريام املدفوعات الوانا،2424 ،
ص .88-4ر ل ع European Central Bank, (2015), Virtual Currency Scheme – a :
Further Analysis, Germany, P.25. Marek Dabrowski, Lukasz Janikowski, (2018),
Virtual Currenvies and Central Banks Monetary Policy: Challenges ahead,
European
Parliament,
The
ECON
committee,
P.5.
See:
http://www.europarl.europa.eu/committees/en/econ/monetary-dialogue.html

.4

البنك املركزل األردرا ،الع لت املش رة ،دائرة اإلعراف والر ابة على ريام املدفوعات الوانا،2424 ،
ص 4وما بعدها .ر ل ع :

David W, Perkins, (2020), Cryptocurrency: The Economics of Money and Selected
Policy Issues, Congressional Research Service, P.1
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Potential, FATF report, , Retrieved February 5th 2021, P.5, See: http://www.fatfgafi.org/media/fatf/documents/reports/Virtual-currency-key-definitions-andpotential-aml-cft-risks.pdf .

،2424 ، دائرة اإلعراف والر ابة على ريام املدفوعات الوانا، الع لت املش رة،البنك املركزل األردرا
:  ر ل ع.84-83ص

.1

European Central Bank, (2020), Stablecoins: Implications for monetary policy,
financial stability, market infrastructure and payments, and banking
supervision in the euro area, Occasional Paper Series, No 247, , Retrieved
February
5th
2021,
P.4-5.
See:
https://www.ecb.europa.eu/
pub/pdf/scpops/ecb.op247~fe3df92991.en.pdf.
European Central Bank, (2019), Stablecoins-no coins, but are they stable?, In Focus,
Issue NO.3, , Retrieved February 5th 2021, P.2, See: https://www.ecb.europa.eu/
paym/intro/publications/pdf/ecb.mipinfocus191128.en.pdf.
9. Bank for International Settlements, (2020), Central bank digital currencies:
foundational principles and core feature, Report NO.1, , Retrieved February 5th
2021, P.3-4, See: https://www.bis.org/publ/othp33.htm.
Bank of England, (2020), Central Bank Digital Currency: Opportunities, challenges
and design, Discussion Paper, , Retrieved February 5th 2021, P.7-8, See:
https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/paper/2020/central-bankdigital-currency-opportunities-challenges-and-design.pdf.
 تحيف ت نية البلوكحشني بجعل البيارات مثل الكائ املادل ع ار ق:)Blockchain(  البلوكحشني.84

 بحيث تكو مخزرة فا دفاتر الخملجلت املوزعة على عكل كحل مرتبطة م بعضسا،ع لية الحرميز
 ك ا تحيف البلوكحشني. بنيام مش ر وخوارزميات د ي ة غير ابلة للحغيير،فا سلخمللة ر ية
 فل ااجة للحح ق م، كذلك بخاصية جعل رخملخة واادة ا ي ية ثابحة ت حخلف عليسا اجل ي
 وم هذا املبد ت تخملحعني ت نية. و تدخل اراف خرى خارجية،م املعلومة و احى إعادة الحأكيد
 خلصة األمر؛ رست سلخمللة. و ل ض ا لع لية الن ل و الححو ل،البلوكحشني بأ ة وسطاء
 وهذا هم مطلب فا املعاملت الحجار ة،الكحل و البلوكحشني فلخمل ة (الث ة) ك نسج لع لياتسا
 والحا ت وم على وجود الض ا والك الة والره وسلمة الوصول،واملالية وتبادل املعلومات والبيارات
 الع لت، ا د هشام النجار: ارير. وكل هذا كا تعزز الث ة بني األاراف املحبادلة،والحح ق والحوثيق
:  وملز د م الحوس.34-34 ص،2484 ،8 ط،  ع ا: دار الن ائس،اتفحراضية املش رة

Peter Fuchs, Blockchain, Mercer, Retrieved February 9th 2021, P.2-3, See:
https://www.mmc.com/content/dam/mmc-web/insights/publications/2019/jan/gl2019-blockchain-101-overview-mercer.pdf.
World Bank Group, (2017), Distributed Ledger Technology (DLT) and Blockchain,
FinTech Note No.1, International Bank for Reconstruction and Development, P.IV.
11. Olav Brokke, and Nils-Erik Engen, (2019), Central Bank Digital Currency
(CBDC), Master Thesis in Master of Science in Economics and Business
Administration, Norwegian School of Economics, P.10-11
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 تخملاعد فا ا ظ، ل رخملخة ر ية محكررة وموزعة،املعلومات م خلل دفاتر سجلت موزعة
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 آلية لحخملو ة األوراق املالية وحتو ل األموال:)Delivery Versus Payment(  الحوصيل م ابل الدف.84
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An Analytical Framework for Arab Central Banks, P. 50-51, 54.
،82-84  ص، ال رص وا اار والحأثيرات، الع لت الر ية اليادرة ع البنو املركز ة، فيرجيل بير ت.24
http://www.obsfin.ch/wp -content/uploads/Document/2019:ارير
.)2428/3/24 : (تار خ الدخولCBDC%20Report%20INT_arab.pdf
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 منحدى، الع لت الر ية و ثر الحعامل بسا فا منط احلياة اإلسلمية، ا د عيد عبداحل يد ابراهيم.43
.82 ص،2481 ، دبا: دائرة الشؤو اإلسلمية والع ل اخليرل،ف ه ات حياد اإلسلما
 مجلة كلية الدراسات اإلسلمية، الحعامل بالع لت اتفحراضية وزكاتسا، س اء مح ود مح دل.44
. وما بعدها424 ص،2 ج،والعربية للبنات
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 .44اسر ب عبدالرا
ف سية م اررة ،ص.34

آل عبدالخمللم الع لت اتفحراضية :ا ي حسا و اكامسا ال سية ،دراسة

 .44ا د هشام اسم النجار ،الع لت اتفحراضية املش رة :دراسة ا حياد ة عرعية محاسبية،
ص.834
 .41علا محيا الد ال ره داغا ،الع لت الر ية اإللكحرورية بني احلل والححرمي ،بني الوا
دراسة ف سية ا حياد ة م بيا البدائل امل بولة عرعا ،ص.4

واملشسود:

 .44سامة سعد بواخملني ،احلكم الشرعا للحعامل بالع لت اتفحراضية ،املؤمتر الدولا اخلامس عشر
لكلية الشر عة والدراساتياإلسلمية ،جامعة الشار ة ،2484 ،ص.884
 .34س اء مح ود مح دل ،الحعامل بالع لت اتفحراضية وزكاتسا ،مجلة كلية الدراسات اإلسلمية
والعربية للبنات ،ج ،2ص.424
 .38ع ر عبد عباس اجل يلا ،الع لت اتفحراضية وا عسا وتكيي سا ال سا واك سا الشرعا ،املؤمتر
الدولا اخلامس عشر لكلية الشر عة والدراسات اإلسلمية ،جامعة الشار ة ،2484 ،ص.844
 .32ا د هشام اسم النجار ،الع لت اتفحراضية املش رة :دراسة ا حياد ة عرعية محاسبية،
ص.844
 .34علا محيا الد ال ره داغا ،الع لت الر ية اإللكحرورية بني احلل والححرمي ،بني الوا
دراسة ف سية ا حياد ة م بيا البدائل امل بولة عرعا ،ص.23

واملشسود:

 .33علا محيا الد ال ره داغا ،الع لت الر ية اإللكحرورية بني احلل والححرمي ،بني الوا
دراسة ف سية ا حياد ة م بيا البدائل امل بولة عرعا ،ص.23

واملشسود:

 .34ا د هشام اسم النجار ،الع لت اتفحراضية املش رة :دراسة ا حياد ة عرعية محاسبية،
ص.844
 .34اسر ب عبدالرا آل عبدالخمللم الع لت اتفحراضية :ا ي حسا و اكامسا ال سية ،دراسة
ف سية م اررة ،ص.33-34
 .34الع لت املش رة ،دراسة صادرة م البنك املركزل األردرا ،ص 4وما بعدها.
 .31بنك

الكو ت

املركزل،

بيا

بشأ

األصول

اتفحراضية

ومخاارها،

ارير:

https://www.cbk.gov.kw/ar/cbk-news/announcements-and-press-releases/pressreleases/2021/05/202105221100-cbk-issues-a-statement-on-crypto-assets-and-their( risksتار خ الدخول .)2428/4/24

 .34ها ل عبداحل يظ وسف داود ،تغير ال ي ة الشرائية للن ود الور ية ،املعسد العاملا لل كر اإلسلما،
ط ،8444 ،8ص 4وما بعدها .اخملني بنا هارا ،ا حياد ات الن ود والبنو األسس واملبادئ ،ص42
وما بعدها.
50. Orla Ward, Sabrina Rochemont, (2019), Understanding Central Bank Digital
Currencies (CBDC), Institute and Faculty of Actuaries, P.23.
51. Bank for International Settlements, (2020), Central bank digital currencies:
foundational principles and core feature, Report NO.1, P.16.
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52. Ernest Gnan ,and Donato Masciandaro, (2018), Do We Need Central Bank Digital
Currency?, The European Money and Financial Forum: Vienna, P. 25-27, 134135.
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